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RUSKE PRAVO

Pozor na joint venture

Rusko a dalsi zemé byvalého Sovétské-
ho svazu jsou jiZ dels dobu predmé-
tem z4jmu mnoha investor nejen
z Ceské republiky. Jednim ze zpisobi,
jakym zahraniéni investofi na rusky trh
vstupuji, je vytvofeni spole¢ného pod-
niku (joint venture) s jinym podnikate:
lem. Ruské prévo spolecnosti viak stile
14 pro zahranicni inv
specifik i piimo problémi, které vstup
investori na rusky trh vyznamné ovliv-
fiuj

FORMY SPOLECNOSTI

V Rusku existuji tfi formy obchodnich
spole¢nosti. Jde o spole¢nost s ruéenim
omezenym, otevienou akciovou spole¢
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nost a uzavienou akciovou spoleénost
Mezi jednotlivymi formami jsou z hle-
diska pravni tpravy a jejich fungovani
zdsadni rozdily, a investor by tedy mél
vénovat zvySenou pozornost tomu,
s jakou z uveden
chdzi do styku. Zejména se to tykd roz-
liseni mezi dvéma typy akciovych spo-
leénosti, které ¢esky pravni f4d neznd
Mezi zakladni rozdily patii, Ze akcie
oteviené spolecnosti mohou byt vefej
né nabizeny a spole¢nost maze mit ne
omezeny pocet akciondfi. Akcie uza-
viené akciové spolecnosti verejné nabi-
zeny byt nemohou, naopak spole¢nost
pocet akcionFi omezit, priemz
umh maximdlni pocet je padesat. Na
rozdil od oteviené akciové spolenosti
maji akcionafi uzaviené akciové spo-
leénosti zikonné predkupni pravo na
akcie ostatnich akciondfi. Odlisnosti
mezi jednotlivymi formami je viak vice
a je nutné je brat pfi strukturovani rus
h transakci v dvahu,

AKCIONARSKA DOHODA

Smlouva mezi akciondfi spoleénosti

o podminkéch vykonu kontroly nad
spole¢nym podnikem je béznou sou
&asti smluvni dokumentace k joint ven-
ture projektim, V akcionafské dohodé
si akciondfi vymezuiji zejména pravidla
pro obsazovani organt spole¢nosti,
principy hlasovani o zisadnich otz-
kéch spoleénosti, zpiisoby feseni sporii
& pravidla pro prodej podilii na spole¢-
nosti. Mnohé zahraniéni investory pro-
to miZe prekvapit, Ze tyto dohody jsou
v Rusku povaZovany za neplatné.
Tento soucasny pravni stav, podpofeny
rozhodnutim federdlniho arbitrdzniho
soudu z roku 2006, pfindsi investorim
nemalo problémi pfi zaklddani spoleé:
nych podniki v Ruské federaci

POVINNA NABIDKA PREVZETI

Pfi nabyvani podilu v otevienych ak:
ciovych spole¢nostech dale plati, Ze na
bude-li investor vice nez tficetiprocent
ni podil na spole¢nosti, je povinen u¢i
nit ostatnim akciondfim nabidku na
odkoupent jejich akcii. NezaleZi pfi
tom, zda jsou akcie spole¢nosti kétova
né, ¢ nikoli (jako je tomu v deském
prdvu). Cena za akcie odpovida nejvys:
za kterou byly akcie spoleénos:
ti obchodovany v poslednich Sesti mé:
sicich. Schopnost splnit sviij (poten:

$i cené,
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cidlni) zavazek uhradit kupni cenu
ostatnim akciondFim je pritom investor
povinen zajistit vystavenim neodvola-
telné bankovni zdruky na édstku, kierd
i m\a- akcif viech ostatnich
&fi. V pripadé velkych spole¢
nosti proto mize it o velmi vysokou
castku a obstardni takové ziruky mize
vyznamné zvySovat transakéni naklady

ALTERNATIVN STRUKTURY

Sprévné nastaveni transakéni struktury
je tedy klicovym aspektem pro fungo
vani a tspéch joint venture projektd

v Ruské federaci. ohledem na uve-
dené se proto v praxi €asto ,prendsi
spoleény podnik mimo tizemi Ruské
federace a nezbytnd smluvni dok
mentace z dosahu ruského prava,
K tomu byvé vyuzivino zahranicnich
struktur (kyperskyich, nizozemskych
a podobné), kdy rusky koncovy pod
nik stoprocentné vlastni zahraniéni
tcelovd spole¢nost (special purpose
vehicle), jejimiZ akciondfi jsou partne-
fi dle dohodnutych podili, Veskeré
dohody mezi partnery, zejména zmi
nénd akciondfsks smlouva, jsou uza-
vieny ve vztahu k této tielové spole¢
nosti a Fidf se jinym nez ruskym prd-
vem

Je via

tieba fici, Ze ruské prévo celi
tlaku ze strany zahraniénich invest
ktefi by radi vstupovali na ru
priznivéjsich podminek. Lze se domni-
vat, ze tyto hlasy volajici po liberalizaci
prévniho prostiedi budou v budoucnu

ilit, a to i s ohledem na pfipravo

vané privatizace ruskych stitnich pod-

nikil.
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